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Uttalande fran oberoende
ledamaoter i styrelsen i Dala Energi
AB (publ) med anledning av
Erbjudandet till Kommunerna

Infér Dala Energis extra bolagsstédmma relaterat till beslutspunkten 6b "Godkénnande
av nérstdendetransaktioner i samband med utstéllande av képoption till
kommunerna” har ett varderingsutidtande (s.k. fairness opinion) inhémtats avseende
marknadsvérdet for aktierna i det nybildade bolaget. Med anledning av detta gors
féljande uttalande av de oberoende ledaméterna i styrelsen ("Oberoende styrelsen”)

i Dala Energi AB (publ) ("Dala Energi”). Den oberoende styrelsen rekommenderar
enht‘illi)gt aktieéigarna att godkénna Erbjudandet till kKommunerna (som definierat
nedan).

Bakgrund

Dala Energi AB (publ.) (“Dala Energi”) har ingdtt ett aktiedverldtelseavtal, villkorat

av bland annat bolagstémmans godk&nnande, med Nordion Energi AB ("Nordion”)
avseende overldtelse av motsvarande 51 % av aktierna i ett nybildat bolag
("Plattformsbolaget”). Inom ramen fér transaktionen ska Dala Energi éven ingd ett
aktiedgaravtal med Nordion i vilket principerna fér Dala Energi och Nordions fortsatta
samarbete i férhdllande till det nya Plattformsbolaget regleras ("Transaktionen med
Nordion”). Det nybildade Plattformsbolaget ér vid tidpunkten fér extrastémman

ett helagt dotterbolag till Dala Energi som foérvérvats for att mojliggéra skapandet
av samverkansplattformen. Infér 6verldtelsen till Nordion kommer Dala Energi-
koncernens elndts-, fibernéts- och infraserviceverksamhet éverféras (paketeras) till
Plattformsbolaget inom ramen fér en koncernintern omstrukturering.

Transaktionen med Nordion kommer att genomféras forst efter att verksamheterna
overfoérts. Transaktionen med Nordion, samt dven utstéllande av képoptioner och
ddarigenom eventuella férsdljningar av aktier i det nybildade Plattformsbolaget till Dala
Energis dgarkommuner, Rattvik, Leksand och Gagnef, (”Erbjudcmdet till Kommunerna”),
sker i syfte att férverkliga Projekt Tor som dr i linje med égarnas férvéntningar géllande
strukturutveckling och tillvaxt. Syftet ér darmed att realisera tillgéngar till en attraktiv
vardering och skapa férutsdattningar for ett I&dngsiktigt strategiskt partnerskap mellan
Dala Energi, Nordion och Kommuner som innebdr att en samverkansplattform bildas

for elndt, fiberndt och infraservicestjanster, ddr vi sakrar en I&ngsiktig tillvéixt och att
leverera prisvarda tjéinster. Genom samarbetet kan Dala Energi, Nordion och Kommuner
tillsammans mota 6kande krav pd energiomstdlining och digitalisering, samtidigt som
den lokala narvaron och inflytandet behdlls. Partnerskapet dr utformat for att éven andra
n&tdgare ska kunna ansluta sig, vilket stérker tillvéxtpotentialen ytterligare.

Kopoption

Styrelsen fér Dala Energi har féreslagit Dala Energis bolagstdmma att erbjuda Rattviks,
Leksands och Gagnefs kommuner képoptioner avseende aktier i det nybildade
Plattformsbolaget som kommer att bedriva verksamheterna inom elndt, fibernét och
infraservice.

Erbjudandet till Koonmunerna innebdr en ratt att tillsammans képa aktier i
Plattformsbolaget motsvarande maximalt 24,5 % av aktierna i Plattformsbolaget. Réttviks
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kommun kan dédrmed komma att férvéarva 10,51 %, Leksands kommun 10,46 % och
Gagnefs kommun 3,52 %. For det fall att ndgon av Kommunerna vdljer att inte utnyttja
hela, eller delar av, sin képoption ska de kvarvarande optionerna erbjudas de évriga
Kommunerna i férhéllande till deras andel i Dala Energi vid tidpunkten for transaktionen.

Transaktionen med Nordion, som innebdr att Nordion forvdarvar 51 % av aktierna i
Plattformsbolaget, vérderar Plattformsbolaget till 3 517 miljoner kronor pd kassafri/
skuldfri basis. Kommunernas képoptioner &r baserade pd sammai villkor och vérdering
som i Transaktionen med Nordion.

For att sakerstdlla att Erbjudandet till Kommmunerna ér skaligt frén en finansiell
utgdngspunkt for aktiedigarna i Dala Energi har styrelsen inhédmtat ett
varderingsutldtande (en sk. fairness opinion) fr&n Deloitte AB. Fér varderings-utldtandet
erhdller Deloitte AB ett fast arvode oberoende om Erbjudandet till Kommunerna fullféljs
eller ej.

Deloitte AB har i sin analys beaktat bland annat aktiedverldtelseavtalet mellan

Dala Energi och Nordion, aktiedgaravtalet mellan Dala Energi och Nordion, utkast till
huvudsakliga villkor fér Erbjudandet till Kommunerna, historisk och framétblickande
finansiell information samt diskussioner med féretrddare fér Dala Energis féretagsledning
och de oberoende styrelseledaméterna.

Deloitte AB har i sitt utlétande kommit fram till att Erbjudandet till Kommunerna ar skaligt
fran finansiell synvinkel fér aktiedigarna i Dala Energi. Uttalandet fréin Deloitte AB dr bilagt
detta uttalande.

Den oberoende styrelsen uttalande om Erbjudandet

Den oberoende styrelsen anser att Erbjudandet till Kommunerna dr férdelaktigt for Dala
Energi och dess aktieéigare dé det stdrker bolagets ldngsiktiga stabilitet och héllbarhet.
Den oberoende styrelsen rekommenderar dérfér bolagsstdmman att godkénna
Erbjudandet till Kommunerna.

Ovrigt
Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt.
Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.
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Dala Energi AB (publ)

Den oberoende styrelsen genom
Tomas Wall

Styrelsens ordférande

For ytterligare information, vénligen kontakta
Tomas Wall, styrelseordférande

Mail: tomas.wall@desiderate.se

Telefon: 070-642 84 85

Bengt Ostling, Vd och koncernchef
Mail: bengt.ostling@dalaenergi.se
Telefon: 0247-738 02
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Kort om Dala Energi

Dala Energi erbjuder I6sningar inom energi och digital kommunikation som hjdiper
mdnniskor och féretag att leva och utvecklas i var bygd pd ett enkelt, effektivt och
hdllbart satt. Vart fokus ligger pé att leverera en kundupplevelse som dr lite mer och
genom att satsa vidare pd vdra fokusomrdden Affar-Kund-Medarbetare-Hdéllbarhet

och Ekonomi hoppas vi att vi ndr var vision: Tillsammans fér bygdens bdsta investering.
Dala Energi-koncernen omsdtter ca 370 Mkr och har ca 34 000 kunder. Tillsammans

dr vi ca 80 medarbetare och finns idag med verksamhet i Rattvik, Leksand, Gagnef

och Sdter. Ett dgande i Dala Energi dér ett dgande i en lokal drivkraft med syfte att ge
ekonomisk avkastning, en sund samhdllsutveckling och en héllbar miljé. Mer 5 000 privata
aktiedgare och tre kommuner; Leksand, Rattvik och Gagnef gér detta mdjligt. Dala Energi
AB dr noterat p& Nasdaq First North Growth Market.



